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• 生成AIへの投資拡大を背景に、産業用が好調に
推移

• 長期にわたる在庫調整も一巡し、医用・バイオ
も、需要環境が改善

売上高 1,124億円 (前年同期比 +5.4 ％) 営業利益 100億円 (前年同期比 -7.0 ％)

┃FY2026 上期実績

ポイント

┃FY2026 通期の見通し

• 生成AIを中心とした投資継続を見込み、産業用
を中心に計画修正

• 医用・バイオなどは堅調な推移

売上高 2,320億円 (当初計画比 +4.5 ％) 営業利益 200億円 (当初計画比 ＋16.3 ％)

• 増収効果により利益修正

• 研究開発費など経費増加も見込む

産業用を中心とした好調な受注を背景に、通期見通しを上方修正

上期は前年同期比増収・減益も、Q2（四半期）は前年Q2比・前四半期比で増収・増益
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業績概要

生成AIへの投資拡大を背景に、産業用が好調に推移

医用・バイオは、長期にわたる在庫調整も一巡し、需要環境が改善
（単位：億円）

FY2025
上期

FY2026
上期

前年同期比

増減額 ％

売上高 1,067 1,124 57 5.4

売上総利益 525
(49.3 %)

542
(48.2 %)

16 3.2

営業利益 107
(10.1 %)

100
(8.9 %)

-7 -7.0

EBITDA 213 210 -3 -1.7

当期純利益 99 92 -7 -7.2
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四半期推移

561 
487 

565 519 
605 

FY25 Q2 FY25 Q3 FY25 Q4 FY26 Q1 FY26 Q2

64 

15 

38 

24 

76 

FY25 Q2 FY25 Q3 FY25 Q4 FY26 Q1 FY26 Q2

売上高 （単位：億円） 営業利益 （単位：億円）



7🄫 Hamamatsu Photonics K.K. and its affiliates. All Rights Reserved. 

業界別売上高

FY2025 
上期

FY2026 
上期

前年同期比

増減額 %

産業用 375 392 16 4.5

医用・バイオ 302 330 27 9.1

分析 127 132 4 3.2

学術研究 110 98 -12 -11.5

計測 50 61 11 22.1

輸送 24 22 -1 -8.2

その他 75 88 12 17.0

合計 1,067 1,124 57 5.4

（単位：億円）
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地域別売上高

FY2025 上期

1,067億円

日本

244億円
(22.9 %)

北米

249億円
(23.4 %)

アジア

317億円
(29.8 %)

欧州

253億円
(23.7 %)

FY2026 上期

1,124億円

日本

248億円
(22.1 %)

北米

275億円
(24.5 %)

アジア

335億円
(29.8 %)

欧州

262億円
(23.3 %)

FY2025 上期 FY2026 上期 増減額 %

日本 244 248 4 1.9

北米 249 275 26 10.5

欧州 253 262 9 3.6

アジア (内中国) 317 (207) 335 (219) 17 (12) 5.5 (5.9)

（単位：億円）
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107

-24
-7

100

+15

+9

利益変動要因
FY2025 上期 – FY2026 上期

為替影響を除く

（単位：億円）

FY2025 上期
営業利益

FY2026 上期
営業利益

売上増加によ
る粗利増加額

売上総利益率低下
による粗利減少額

為替影響額

販管費/研究開発
費増加額

為替感応度/年 
(1円変動時)

為替レート
営業利益（前年同期比）における

為替影響額
FY2025 上期 FY2026 上期

＄ 2億円 152.46 155.47

9億円€ 0億円 161.62 181.45

RMB 10億円 21.01 21.16
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144 148 134 

231 236 224 

394 411 415 

FY25 Q4 FY26 Q1 FY26 Q2

棚卸資産の状況

[棚卸資産推移]

• 出荷増の影響でQ2はやや減少したものの、受注増加を背景に減少幅は限定的

• CCC240日の目標に変更なし

[CCC]

CCC240日を目安に棚卸資産回転日数の削減

を進める

┃CCC (キャッシュコンバージョンサイクル)短縮に向けた取り組み

FY25 Q4 FY26 Q1 FY26 Q2

290日 292日 277日

FY28 (目標)

240日

（単位：億円）

■仕掛品
■原材料および貯蔵品
■商品および製品



11🄫 Hamamatsu Photonics K.K. and its affiliates. All Rights Reserved. 

受注・受注残トレンド（FY24Q1基準）   

受注推移

（FY23Q4を基準）

受注は引き続き好調を継続
FY2026売上計画に対する受注進捗も順調に推移

（FY24Q1基準）
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業績予想

産業用を中心とした好調な受注を背景に、通期見通しを上方修正

FY2025
FY2026

(当初計画)
FY2026

(修正計画)

前年同期比 計画比

増減額 % 増減額 %

売上高 2,120 2,220 2,320 199 9.4 100 4.5

売上総利益 1,013
(47.8 %)

1,062
(47.8 %)

1,117
(48.1 %)

103 10.2 55 5.2

営業利益 161
(7.6 %)

172
(7.7 %)

200
(8.6 %)

38 23.7 28 16.3

EBITDA 385 399 427 42 11.0 27 6.9

当期純利益 142 143 164 21 15.5 21 14.7

（単位：億円）

連結業績予想の前提となる下半期（2026年４月１日～2026年９月30日）の為替レートにつきましては、
１米ドル＝148.00円、１ユーロ＝170.00円、１中国元＝20.00円を想定しています。
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FY2026 通期 見通し
（単位：億円）

業界 FY2025
FY2026

(当初計画)
FY2026

(修正計画)

前年同期比 計画比

増減額 % 増減額 %

産業用 742 789 902 160 21.5 113 14.4

医用・バイオ 602 644 651 49 8.2 7 1.1

分析 256 263 271 15 6.0 8 3.3

学術研究 203 185 171 -32 -15.9 -14 -7.9

計測 104 116 125 21 20.7 9 8.0

輸送 45 38 42 -3 -6.7 3 9.2

その他 166 182 154 -11 -7.0 -27 -15.1

合計 2,120 2,220 2,320 199 9.4 100 4.5
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FY2026 通期 見通し

業界
FY2025
通期

FY2026
当初計画

FY2026
修正計画

見通し

産業用

半導体製造・検査 358 404 442
AI半導体需要の拡大を背景に、半導体
検査装置向け光源・センサが好調

半導体故障解析装置 104 113 136 HBM向けを中心に好調

非破壊検査 170 164 203
データセンター向け需要を背景に、電
池・電子部品検査用X線源が好調

FA 73 71 88
半導体業界向け需要の増加を背景に、
好調

その他 36 34 32

合計 742 789 902

（単位：億円）
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FY2026 通期 見通し

業界
FY2025
通期

FY2026
当初計画

FY2026
修正計画

見通し

医用・
バイオ

放射線検査 363 385 375 需要動向に大きな変化なし

検体検査 174 180 185

足元は当初想定を上回る底堅さが見
られるものの、下期は一定の調整を
見込む

その他 64 78 90

合計 602 644 651

（単位：億円）
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株主還元

安定配当を基本とし、適宜自社株買いも検討

【基本方針】
連結配当性向 30 %目途

【下限方針】
自己資本配当率 3.5%

配当方針

*1 2025年11月7日開示

取得期間：2025年11月10日～2026年9月30日
取得株数 (上限)：1,500万株
 (自己株式除く発行済株式総数に対する割合 5.02 %)
取得金額 (上限)：200億円
取得方法：東京証券取引所における市場買付

┃自己株式の取得状況 
(2026年4月30日までの実施状況)
取得した株式の総数            8,693,700株
株式の取得価額の総額 14,999,764,450円

16 19

自己株式取得額

※1株当たり配当金は、2024年10月1日付で実施した株式分割（2分割)を踏まえ、過去に遡り調整しています。

200億円
（実施済）

200億円*1

（実施中）

27.0 % 27.5 %

46.8 %

80.3 %

67.5 %

20 19 19 19 19

（予想）

中間配当（円） 期末配当（円） 連結配当性向（%）

19 19 19

36 38 38 38 38

FY22 FY23 FY24 FY25 FY26

16 19

20 19 19 19 19
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量子コンピュータ

契約金額：5,590,196,150円（税込額） 契約日：2026年3月24日

産総研公募 量子制御レーザーシステム 落札

◼  狭線幅・低位相ノイズ

◼  高出力

◼  長期安定動作【長時間実験・誤り耐性量子計算 (FTQC)*1 に対応】

主要製品
中性原子・イオントラップ・光量子方式 量子コンピュータ用ファイバレーザ

◼ 量子力学の理論を応用した次世代のコンピュータ

◼ AI、創薬、金融など幅広い分野での応用が期待され、研究が急速に進展

◼ 中性原子方式、イオントラップ方式、光量子方式に期待集まる

*1 誤り耐性量子計算（FTQC）とは、量子コンピュータで情報を表す最小単位である量子ビットに、エラー（雑音・揺らぎ・欠陥）が起きること
を前提にしつつ、それでも正しい計算結果を保証できる量子計算の仕組み

TOPIC
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FY2025 FY2026

上期
（実績）

下期
(実績)

通期
(実績)

上期
（実績）

下期
（修正計画）

通期 
（修正計画）

売上高 106,745 100.0 % 105,305 100.0 % 212,051 100.0 % 112,496 100.0 % 119,504 100.0 % 232,000 100.0 % 

売上原価 54,167 50.7 % 56,501 53.7 % 110,669 52.2 % 58,240 51.8 % 62,060 51.9 % 120,300 51.9 % 

売上総利益 52,577 49.3 % 48,804 46.3 % 101,381 47.8 % 54,256 48.2 % 57,444 48.1 % 111,700 48.1 % 

販売費・
一般管理費 33,098 31.0 % 33,679 32.0 % 66,778 31.5 % 35,043 31.2 % 36,057 30.2 % 71,100 30.6 % 

研究開発費 8,701 8.2 % 9,737 9.2 % 18,439 8.7 % 9,189 8.2  % 11,411 9.5 % 20,600 8.9 % 

営業利益 10,777 10.1 % 5,385 5.1 % 16,163 7.6 % 10,023 8.9 % 9,977 8.3 % 20,000 8.6 % 

営業外収益 2,036 1.9 % 1,841 1.7 % 3,879 1.8 % 3,502 3.1 % 1,698 1.4 % 5,200 2.2 % 

営業外費用 687 0.6 % 552 0.5 % 1,240 0.6 % 1,040 0.9 % 660 0.6 % 1,700 0.7 % 

経常利益 12,127 11.4 % 6,674 6.3 % 18,802 8.9 % 12,484 11.1 % 11,016 9.2 % 23,500 10.1 % 

特別利益 2,960 2.8 % 839 0.8 % 3,799 1.8 % 169 0.2 % 2,231 1.9 % 2,400 1.0 % 

特別損失 1,672 1.6 % 213 0.2 % 1,885 0.9 % 85 0.1 % 2,215 1.9 % 2,300 1.0 % 

税引前当期利益 13,415 12.6 % 7,301 6.9 % 20,716 9.8 % 12,568 11.2 % 11,032 9.2 % 23,600 10.2 % 

法人税等 3,479 3.3 % 3,033 2.9 % 6,512 3.1 % 3,343 3.0 % 3,857 3.2 % 7,200 3.1 % 

当期純利益 9,935 9.3 % 4,267 4.1 % 14,203 6.7 % 9,224 8.2 % 7,176 6.0 % 16,400 7.1 % 

（単位：百万円）

※百万円未満切捨

業績推移 実績・計画
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業界

FY2025 FY2026

上期
（実績）

下期
（実績）

通期
（実績）

上期
（実績）

下期
（修正計画）

通期 
（修正計画）

産業用

半導体製造・検査 18,302 17.1 % 17,498 16.6 % 35,800 16.9 % 18,815 16.7 % 25,411 21.3 % 44,225 19.1 %

半導体故障解析装置 5,324 5.0 % 5,133 4.9 % 10,457 4.9 % 4,953 4.4 % 8,673 7.3 % 13,627 5.9 %

非破壊検査装置 8,548 8.0 % 8,498 8.1% 17,046 8.0 % 9,623 8.6 % 10,724 9.0 % 20,347 8.8 %

FA機器 3,266 3.1 % 4,053 3.8% 7,319 3.5 % 4,215 3.7 % 4,662 3.9 % 8,877 3.8 %

その他 2,108 2.0 % 1,548 1.5% 3,656 1.7 % 1,621 1.4 % 1,587 1.3 % 3,208 1.4 %

（ 小 計 ） 37,548 35.2 % 36,730 34.9% 74,278 35.0 % 39,227 34.9 % 51,057 42.7 % 90,284 38.9 %

医用・バイオ

放射線検査装置 17,895 16.8 % 18,429 17.5% 36,324 17.1 % 19,093 17.0 % 18,432 15.4 % 37,525 16.2 %

検体検査装置 9,255 8.7 % 8,223 7.8% 17,478 8.2 % 10,974 9.8 % 7,553 6.3 % 18,527 8.0 %

その他 3,149 3.0 % 3,254 3.1% 6,403 3.0 % 2,974 2.6 % 6,118 5.1 % 9,092 3.9 %

（ 小 計 ） 30,299 28.4 % 29,906 28.4% 60,205 28.4 % 33,043 29.4 % 32,103 26.9 % 65,146 28.1 %

分析 12,796 12.0 % 12,839 12.2% 25,635 12.1 % 13,207 11.7 % 13,974 11.7 % 27,181 11.7 %

学術研究 11,094 10.4 % 9,252 8.8% 20,346 9.6 % 9,815 8.7 % 7,298 6.1 % 17,113 7.4 %

計測 5,061 4.7 % 5,361 5.1% 10,422 4.9 % 6,178 5.5 % 6,400 5.4 % 12,578 5.4 %

輸送 2,419 2.3 % 2,085 2.0% 4,504 2.1 % 2,221 2.0 % 1,981 1.7 % 4,202 1.8 %

通信・情報 923 0.9 % 1,115 1.1% 2,038 1.0 % 1,141 1.0 % 858 0.7 % 1,999 0.9 %

光学・写真 1,371 1.3 % 1,847 1.8% 3,218 1.5 % 2,144 1.9 % 1,722 1.4 % 3,866 1.7 %

民生 488 0.5 % 184 0.2% 672 0.3 % 213 0.2 % 228 0.2 % 441 0.2 %

その他・未分類 4,745 4.4 % 5,986 5.7% 10,733 5.1 % 5,308 4.7 % 3,883 3.2 % 9,190 4.0 %

合計 106,745 100.0 % 105,305 100.0% 212,051 100.0 % 112,496 100.0 % 119,504 100.0 % 232,000 100.0 %

（単位：百万円）

※百万円未満切捨

業界別売上推移
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（単位：百万円）

※売上高にはセグメント間売上高を含む。 ※百万円未満切捨

FY2025 FY2026

上期
（実績）

下期
（実績）

通期
（実績）

上期
（実績）

下期
（修正計画）

通期 
（修正計画）

電子管事業 37,516 34,951 72,467 38,784 38,516 77,300 

光半導体事業 39,607 40,865 80,472 43,468 44,732 88,200 

画像計測機器事業 16,053 16,728 32,781 17,380 19,320 36,700 

レーザ事業 11,357 11,098 22,455 10,526 15,074 25,600 

その他
（含む：内部売上消去）

2,210 1,663 3,874 2,336 1,864 4,200 

合 計 106,745 105,305 212,051 112,496 119,504 232,000 

セグメント売上高の推移・計画
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（単位：百万円）

※売上高にはセグメント間売上高を含む。 ※百万円未満切捨

FY2025 FY2026

上期
（実績）

下期
（実績）

通期
（実績）

上期
（実績）

下期
（修正計画）

通期 
（修正計画）

売上高 37,516 100.0 % 34,951 100.0 % 72,467 100.0 % 38,784 100.0 % 38,516 100.0 % 77,300 100.0 %

売上原価 17,228 45.9 % 16,243 46.5 % 33,471 46.2 % 17,825 46.0 % 16,175 42.0 % 34,000 44.0 %

売上総利益 20,287 54.1 % 18,709 53.5 % 38,996 53.8 % 20,959 54.0 % 22,341 58.0 % 43,300 56.0 %

販売費及び
一般管理費

8,202 21.9 % 7,642 21.9 % 15,844 21.9 % 8,109 20.9 % 8,641 22.4 % 16,750 21.7 %

研究開発費 2,080 5.5 % 2,118 6.1 % 4,198 5.8 % 1,977 5.1 % 2,323 6.0 % 4,300 5.6 %

セグメント
利益

10,005 26.7 % 8,948 25.6 % 18,953 26.2 % 10,873 28.0 % 11,377 29.5 % 22,250 28.8 %

電子管事業 セグメント損益の推移・計画  
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（単位：百万円）

※売上高にはセグメント間売上高を含む。 ※百万円未満切捨

FY2025 FY2026

上期
（実績）

下期
（実績）

通期
（実績）

上期
（実績）

下期
（修正計画）

通期 
（修正計画）

売上高 39,607 100.0 % 40,865 100.0 % 80,472 100.0 % 43,468 100.0 % 44,732 100.0 % 88,200 100.0 %

売上原価 24,189 61.1 % 25,432 62.2 % 49,621 61.7 % 26,225 60.3 % 28,675 64.1 % 54,900 62.2 %

売上総利益 15,418 38.9 % 15,433 37.8 % 30,851 38.3 % 17,242 39.7 % 16,058 35.9 % 33,300 37.8 %

販売費及び
一般管理費

7,137 18.0 % 7,453 18.2 % 14,590 18.1 % 7,871 18.1 % 7,379 16.5 % 15,250 17.3 %

研究開発費 1,571 4.0 % 2,105 5.2 % 3,676 4.6 % 1,543 3.5 % 1,407 3.1 % 2,950 3.3 %

セグメント
利益

6,709 16.9 % 5,874 14.4 % 12,583 15.6 % 7,827 18.0 % 7,273 16.3 % 15,100 17.1 %

光半導体事業 セグメント損益の推移・計画  
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（単位：百万円）

※売上高にはセグメント間売上高を含む。 ※百万円未満切捨

FY2025 FY2026

上期
（実績）

下期
（実績）

通期
（実績）

上期
（実績）

下期
（修正計画）

通期 
（修正計画）

売上高 16,053 100.0 % 16,728 100.0 % 32,781 100.0 % 17,380 100.0 % 19,320 100.0 % 36,700 100.0 %

売上原価 7,112 44.3 % 6,995 41.8 % 14,107 43.0 % 7,550 43.4 % 8,150 42.2 % 15,700 42.8 %

売上総利益 8,940 55.7 % 9,734 58.2 % 18,674 57.0 % 9,830 56.6 % 11,170 57.8 % 21,000 57.2 %

販売費及び
一般管理費

3,784 23.6 % 4,348 26.0 % 8,132 24.8 % 4,197 24.1 % 4,303 22.3 % 8,500 23.2 %

研究開発費 323 2.0 % 520 3.1 % 843 2.6 % 414 2.4 % 1,086 5.6 % 1,500 4.1 %

セグメント
利益

4,832 30.1 % 4,866 29.1 % 9,698 29.6 % 5,219 30.0 % 5,781 29.9 % 11,000 30.0 %

画像計測機器事業 セグメント損益の推移・計画  
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（単位：百万円）

※売上高にはセグメント間売上高を含む。 ※百万円未満切捨

FY2025 FY2026

上期
（実績）

下期
（実績）

通期
（実績）

上期
（実績）

下期
（修正計画）

通期 
（修正計画）

売上高 11,357 100.0 % 11,098 100.0 % 22,455 100.0 % 10,526 100.0 % 15,074 100.0 % 25,600 100.0 %

売上原価 6,192 54.5 % 6,821 61.5 % 13,013 58.0 % 6,090 57.9 % 8,510 56.5 % 14,600 57.0 %

売上総利益 5,164 45.5 % 4,277 38.5 % 9,441 42.0 % 4,435 42.1 % 6,565 43.6 % 11,000 43.0  %

販売費及び
一般管理費

4,866 42.8 % 5,000 45.1 % 9,866 43.9 % 5,261 50.0 % 5,439 36.1 % 10,700 41.8 %

研究開発費 1,669 14.7 % 2,270 20.5 % 3,939 17.5 % 2,649 25.2 % 2,851 18.9 % 5,500 21.5 %

セグメント
利益

-1,371 -12.1 % -2,994 -27.0 % -4,365 -19.4 % -3,475 -33.0 % -1,725 -11.4 % -5,200 -20.3 %

レーザ事業 セグメント損益の推移・計画  
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注意事項

◼本資料は当社が発行する有価証券の投資勧誘を目的として作成されたものでは

ありません。

◼本資料に掲載されている事項は、資料作成時点における当社の想定および所信に

基づく見解であり、その情報の正確性および完全性を保証または約束するものでは

ありません。

◼実際の業績に影響を与えるリスクや経済動向、業界需要などの不確実要因を含んで

います。

◼当社の見込みと実際の業績は異なる場合があります。ご了承ください。
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